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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2022 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

Cari Donem

Gec¢mis Donem

(Simirh (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geg¢memis) Gecmis)
Dipnot 31 Mart 31 Arahk
Referanslari 2022 2021
VARLIKLAR
Dénen Varliklar 47.652.913 41.959.671
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 10.435.881 41.937.554
Finansal Yatirimlar 4 31.750.394 -
Ticari Alacaklar 5 32.672 3.742
fliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 19 9.372 447
Diger Ticari Alacaklar 23.300 3.295
Diger Alacaklar 6 5.353.926 343
Tiirev Araglar 50.227 -
Pesin Odenmis Giderler 7 11.137 1.934
Diger Donen Varliklar 7 18.676 16.098
Duran Varlhklar 407.992 472.391
Maddi Duran Varliklar 8 43.532 50.843
Kullanim Hakk: Varliklar 8 341.666 398.105
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 22.794 23.443
TOPLAM VARLIKLAR 48.060.905 42.432.062
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 657.802 564.356
Ticari Borglar 5 250.664 127.226
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 19 35.137 28.834
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 215.527 98.392
Diger Borglar 6 77.576 83.809
[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 77.569 83.802
Iliskili Taraflara Diger Borglar 7 7
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 8 231.229 272.432
iliskili Taraflara Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 97.597 97.117
Kiralama Islemlerinden Borglar 97.597 97.117
Iliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 133.632 175.315
Kiralama Islemlerinden Borglar 133.632 175.315
Tiirev Araglar - -
Kisa Vadeli Karsiliklar 98.333 80.889
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Kisa Vadeli Kargiliklar 11 98.333 80.889
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 344.868 392.657
Uzun Vadeli Borglanmalar 167.135 191.166
Iliskili Olmayan Taraflara Uzun Vadeli Borglanmalar 68.599 88.768
Kiralama Islemlerinden Borglar 68.599 88.768
Iliskili Olmayan Taraflara Uzun Vadeli Borg¢lanmalar 98.536 102.398
Kiralama Islemlerinden Borglar 98.536 102.398
Uzun Vadeli Karsiliklar 177.733 201.491
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 11 177.733 201.491
Ozkaynaklar 47.058.235 41.475.049
Odenmis Sermaye 12 37.500.000 37.500.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsaml Gelirler ve Giderler (185.837) (185.837)
Diger kazang/kayiplar (185.837) (185.837)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12 1.049.676 1.049.676
Gegmis Yillar Karlari 3.111.210 2.109.431
Net Donem Kart 5.583.186 1.001.779
TOPLAM KAYNAKLAR 48.060.905 42.432.062

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2022 DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

Cari Donem Gecmis Donem
(Sinirh Denetimden (Simirh Denetimden
Gec¢memis) Gegmemis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
KAR VEYA ZARAR TABLOSU Referanslari 2022 2021
Hasilat 13 41.058.602 34.967.562
Satiglarin Maliyeti (-) 13 (34.484.952) (33.375.944)
BRUT KAR 6.573.650 1.591.618
Genel Yonetim Giderleri (-) 14 (1.060.843) (988.103)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 204.115 59.043
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (104.989) (50.583)
ESAS FAALIYET KARI 5.611.933 611.975
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - -
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIYET KARI 5.611.933 611.975
Finansman Giderleri (-) (28.747) (37.810)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI 5.583.186 574.165
Dénem Vergi (Gideri) / Geliri - -
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri - -
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 5.583.186 574.165
DURDURULAN FAALIYETLER
DONEM KARI - -
DONEM KARI 5.583.186 574.165
Pay basina kazang 18 0,148885 0,015311

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2022 DONEMINE AIT
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

Gec¢mis Donem

Cari Donem (Smirh
(Siirh Denetimden Denetimden
Gecmemis) Gecmenmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslari 2022 2021
DONEM KARI 5.583.186 574.165
DiGER KAPSAMLI GELIiRLER:
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar - -
Diger kazang/kayiplar
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Simiflandirilacaklar - -
DiIGER KAPSAMLI GELIiR - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 5.583.186 574.165

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2022 DONEMINE AIT

OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

Kar veya Zararda

Yeniden

Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler ve

Giderler Birikmis Karlar
Diger Kardan
) Kazan¢/Kayiplar ayrilan Gecmis
Dipnot  Odenmis kisitlanmis Net donem kari yillar kar / )

Sermaye yedekler / (zarar) (zararlari) Ozkaynaklar
1 Ocak 2021 itibariyla bakiyeler (Dénem basi) 37.500.000 (180.731) 989.600 1.201.526 1.342.981 40.853.376
Net Donem Kar/(Zarar) Transferi - - - (1.201.526) 1.201.526 -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedeklere Transfer - - - - - -
Toplam Kapsamli Gelir - - - 574.165 - 574.165
2019 Y1l Gegmis Y1l Kar1 - - - - 35.280 35.280
31 Mart 2021 itibariyla bakiyeler (Dénem sonu) 37.500.000 (180.731) 989.600 574.165 2.579.787 41.462.821
1 Ocak 2022 itibariyla bakiyeler (Dénem basi) 37.500.000 (185.837) 1.049.676 1.001.779 2.109.431 41.475.049
Net Donem Kar/(Zarar) Transferi - - - (1.001.779) 1.001.779 -
Kardan Ayrilan Kisitlannmis Yedeklere Transfer - - - - - -
Toplam Kapsamli Gelir - - - 5.583.186 - 5.583.186
31 Mart 2022 itibariyla bakiyeler (Dénem sonu) 37.500.000 (185.837) 1.049.676 5.583.186 3.111.210 47.058.235

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2022 DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

Dipnot
Referanslarn

A.ISLETME FAALIiYETLERINDEN ELDE EDIiLEN
NAKIT AKISLARI

Smirh
Denetimden
Gecmemis
Cari Dénem
01 Ocak-

31 Mart 2022

Smirh
Denetimden
Gecmemis
Gecmis Donem
01 Ocak-

31 Mart 2021

Donem Kari ] 5.583.186 574.165
Doénem Net Kar1 Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler

Amortisman ve Itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 64.399 100.422
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglar ile ilgili Diizeltmeler (1.661.146) 544.621
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 13 (356.742) (1.551.154)
Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler (97.346) (6.564)
Temettii Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler (156.450) (82.414)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Ticari Alacaklardaki (Artis)/Azalisla ilgili Diizeltmeler (28.930) (1.685.156)
Finansal Yatirimlardaki (Artis)/Azalisla lgili Diizeltmeler (29.972.046) (3.247.677)
Faaliyetlerle {lgili Diger Alacaklardaki (Artis)/Azalsla flgili Diizeltmeler (5.415.591) 2.857.681
Ticari Borglardaki Artis/(Azalisla) Tlgili Diizeltmeler 117.205 1.482.339
Faaliyetlerle {lgili Diger Borglardaki Artis/(Azalisla) Ilgili Diizeltmeler (82.731) (20.531)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:

Alinan Temettiiler 13 156.450 82.414
Alinan Faiz 13 356.742 1.551.154
Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit (31.493.000) 599.300
B. YA‘TIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKISLARI

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan

Nakit Cikiglart 8-9 - -
Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit - -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN

KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Odenen Temettiiler 12 - -
Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS

(A+B+C) (31.493.000) 599.300
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 3 42.029.205 6.504.461
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 3 10.536.205 7.103.761

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2022 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Garanti Yatirim Ortakligt A.S. (“Sirket”) 9 Temmuz 1996 tarihinde tescil edilerek 250.000 TL
sermaye ile Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in amaci, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar
cercevesinde menkul kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin sermaye ve yonetimlerine hakim olmamak
kaydiyla sermaye piyasasi araclari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa digi organize
piyasalarda islem gdren altin ve diger krymetli madenler portfoytii isletmektir.

Sirket bu amag¢ dahilinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfdy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina goére en aza
indirecek bir bicimde dagatir,

c¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yoOnetimiyle ilgili gerekli onlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfoyii
olusturmak) yiiriitmektedir. Sirket’in hisseleri Kasim 1996’da %80 oraninda halka arz edilmis olup 31
Mart 2022 tarihi itibariyla %99,70’si Borsa Istanbul A.S.’da (“BIST”) islem gormektedir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Mart 2022 tarihi itibariyla calisan say1s1 6 *dur (31 Aralik 2021
6). Sirket merkezi “Maslak Mah. Atatiirk Oto Sanayi, 55. Sokak 42 Maslak No:2 A Blok D:270, 34485

— Sariyer, Istanbul, Tiirkiye” adresindedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

TFERS yve Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina
(“TFRS”ler) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlari adlariyla
yayimlanan Standart ve Yorumlari igermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo &rnekleri esas alinarak
gelistirilen TFRS Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 25 Nisan 2022 tarihinde onaylanmistir. Bu finansal
tablolar1 Sirket Genel Kurulu’nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarin ise degistirilmesini talep
etme hakki bulunmaktadir.



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2022 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

2.1. Sunuma liskin Temel Esaslar (devami)

Kullan:lan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolar:n Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi1 (“TMS 29”) uygulanmamustir.

KGK tarafindan yapilan 20 Ocak 2022 tarihli duyuru uyarinca, Tiiketici Fiyat Endeksi’ne (“TUFE”)
gbre son ii¢ yilin genel satin alim giiciindeki kiimiilatif degisiklik %74.41 oldugundan, TFRS’yi
uygulayan igletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda, TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama Standardi kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmayacag:
belirtilmistir. Bu sebeple, 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29°a gére enflasyon
diizeltmesi yapilmamustir.

Kars:lastirmal: Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek fiizere, Sirket’in finansal
tablolar1 Oonceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Sirket, cari yilda dnceki donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamustir.

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2022 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlar1 diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirketin mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
acgiklanmustir.

i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik,
TFRS 3’iin gerekliliklerini onemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cer¢evenin eski versiyonuna
(1989 Cergeve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan
atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
karsilamayan kosullu varliklar1 tammmlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik,
ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir.



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2022 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (Devami)

TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligir kullanim amacina uygun hale getirirken,
tiretilen trlnlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden
diislilmesine izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya
zararda muhasebelestirecektir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk
uyguladig1 hesap donemi ile karsilagtirmali sunulan en erken donemin baslangicinda veya sonrasinda
kullanima sunulan maddi duran varlik kalemleri i¢in uygulanabilmektedir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37’de yapilan bu degisiklik, bir sdézlesmenin ekonomik agidan
“dezavantajli” mi1 yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak
maliyetlerin belirlenmesi i¢in yapilmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin
uygulanmasini icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama
doneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim yiikiimliliiklerini yerine getirmedigi
sozlesmeler i¢in ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir.

Yilhik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmustir:

- TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamasi — Ilk Uygulayan
olarak Istirak: Degisiklik, bir bagli ortakligm, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari
kullanarak birikmis yabanci para ¢evrim farklarimi 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik
ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Arag¢lar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmasi i¢in '%10
testinde dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yiikiimliliik sartlarinin, orijinal finansal yikimliiliikk sartlarindan 6nemli 6l¢iide farkli olup
olmadigim degerlendirirken dikkate aldig: iicretleri acikliga kavusturmaktadir. Bu iicretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri iicretler de dahil olmak iizere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan {icretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Ger¢cege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler ic¢in yapilan nakit akislarinin dikkate
alinmamasina yonelik hitkmii kaldirmigtir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
ylriirliige girmemis ve sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler agsagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikg¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarin1 ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (Devami)

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirnme: Isletmenin Istirak veya is Ortakligina Yaptigi
Varlik Satislar veya Katkilar:

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina baglt olarak degistirilmek
tizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Ol¢lim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yikiimliiliklerin giincel bilango degerleri ile Ol¢iimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigt dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir.
Gelecekteki nakit akig tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki
degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih
edebilirler. Standart, katilim &zelliklerine sahip sigorta sozlesmelerinin dl¢iim ve sunumu igin 6zel
yonlendirme icermektedir. TFRS 17, 01 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde
yiirtirliige girecek olup bu tarihte veya oncesinde TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilati uygulayan isletmeler icin erken uygulamaya izin verilmektedir. KGK
tarafindan Aralik 2021°de yayimlanan degisikliklere gore, TFRS 17 ilk kez uygulandiginda sunulan
karsilagtirmal1 bilgilerde yer alan finansal varliklar ile sigorta sézlesmesi yiikiimliiliikleri arasindaki
muhtemel muhasebe uyumsuzluklarini gidermek amaciyla isletmeler “smiflandirmanin
ortiistiiriilmesi”’ne yonelik gecis opsiyonuna sahiptir.

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Ol¢lim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yikiimliilikklerin giincel bilango degerleri ile Ol¢imiinii hem de karin
hizmetlerin saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi

Ocak 2021’de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1
Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak {izere
yapilan bu degisiklikler yikiimliliiklerin uzun ve kisa vade smiflandirilmasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e goére geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanim

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler
yaymlamigtir. TMS 8 i¢in yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima aciklik
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2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (Devami)

getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir 6l¢iim teknigindeki
degisikligin muhasebe tahmini iizerindeki etkilerinin, dnceki dénem hatalarinin diizeltilmesinden
kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna aciklik getirmektedir. Muhasebe
tahminindeki degisikligin onceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden
veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin
diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yoni KGK tarafindan korunmustur.
Degisiklikler yiiriirliik tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe
politikas1 degisikliklerine uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Aciklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in isletmelerin muhasebe politikas1 agiklamalarina 6nemlilik
tahminlerini uygulamalarma yardimci olmak adina rehberlik ve oOrnekler sagladigi degisiklikleri
yayimlamigtir. TMS 1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi
nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi bilgilerinin a¢iklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile
degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de tanimlanmus bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo
kullanicilar1 tarafindan biiylik 6l¢lide anlasilmaktadir. Muhasebe politikasi bilgilerinin énemliligini
degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullar1 hem de bunlarin
niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica igletmenin muhasebe politikasi bilgilerini énemli olarak
degerlendirebilecegi durumlara 6rnekler eklenmistir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin
Ertelenmis Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve boylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan iglemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yaymlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Degisiklikler, bir yiikiimliiliige iliskin yapilan
O0demelerin vergisel acidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen ylikiimliiliige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna agiklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yiikiimliiliigiin ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gecici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde onemlidir.
Degisiklikler karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda ya da sonrasinda
gerceklesen iglemlere uygulanir. Ayrica, karsilagtirmali olarak sunulan en erken doénemin
basglangicinda, kiralamalar ile hizmetten ¢ekme, restorasyon ve benzeri yiikiimliiliiklerle ilgili tiim
indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici farklar igin ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi
gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi yiikiimliligii muhasebelestirilir.
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3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31 Mart 31 Arahk
2022 2021
Vadesiz mevduat 1.897 2.530
Vadeli Mevduat 3.152.061 3.028.636
Ters repo alacaklari 7.380.002 39.000.288
Beklenen zarar karsilig1 (98.079) (93.900)
10.435.881 41.937.554
Nakit ve nakit benzerleri tizeindeki beklenen zarar kargilig 98.079 (93.900)
Nakit ve nakit benzeri {izerindeki faiz reeskontu 2.245 (2.249)
Toplam 10.536.205 42.029.205
31 Mart 2022 tarihi itibartyla bloke mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).
31 Mart 2022
Para
Maliyet birimi Faiz orani(%) Vade Tarihi Tutar
Ters repo alacaklari 7.000.000 TL 12,80 1 Nisan 2022 7.000.004
Ters repo alacaklar 380.000 TL 12,00 1 Nisan 2022 379.998
Vadeli Mevduat 1.051.068 TL 15,00 1 Nisan 2022 1.051.068
Vadeli Mevduat 1.050.615 TL 15,00 1 Nisan 2022 1.050.615
Vadeli Mevduat 1.050.377 TL 15,75 1 Nisan 2022 1.050.377
Toplam 10.532.060 10.532.062
31 Aralik 2021
Para
Maliyet birimi Faiz oram(%) Vade Tarihi Tutar
Ters repo alacaklari 25.000.000 TL 14,25 3 Ocak 2022 25.000.185
Ters repo alacaklari 14.000.000 TL 14,25 3 Ocak 2022 14.000.103
Vadeli Mevduat 1.009.354 TL 25,00 3 Ocak 2022 1.010.045
Vadeli Mevduat 1.008.857 TL 21,00 3 Ocak 2022 1.009.437
Vadeli Mevduat 1.008.463 TL 25,00 3 Ocak 2022 1.009.154
Toplam 42.026.674 42.028.924
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4. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2022

Gercege uygun deger degisimi kar zarara

yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Borglanma Senetleri
Eurobond 14.245.559 15.166.883 15.166.883
Hisse Senetleri
Borsa Istanbul’da islem goren hisse senetleri 9.773.857 10.650.028 10.650.028
ETF 5.952.630 5.933.483 5.933.483
Toplam 29.972.046 31.750.394 31.750.394
5. TiCARI ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 19) 9.372 447
Diger Ticari Alacaklar (*) 23.300 3.295

32.672 3.742

(*) Menkul Kiymet satimindan kaynaklanan alacaklar
eklenmistir.

31 Mart 2022

31 Arahk 2021

Ticari Borclar
iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar (Not 19)
Diger (**)

35.137 28.834
215.527 98.392
250.664 127.226

(**)Menkul Kiymet alimindan kaynaklanan borglar eklenmigtir
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6. DiIGER ALACAK VE BORCLAR
31 Mart 2022 31 Aralk 2021
Diger Alacaklar
Vadeli islem ve Opsiyon Piyasast (“VIOP”) teminatlar1®) 5.352.598 -
Diger 1.328 343
5.353.926 343

®Viop islemlerin degerlemesi kaynakli 31.03.2022 tarihli 50.227 TL’lik son giin kari, finansal durum
tablosunun “Tiirev araglar” baglig: altinda sunulmustur .31 Aralik 2021’ de bulunmamaktadir.

31 Mart 2022 31 Arahk 2021
Diger Borg¢lar
Odenecek Vergi, Harg ve Yiikiimliiliikler 77.569 83.802
77.569 83.802
Mliskili Taraflara Diger Borglar
Odenecek Borg Karsiligi (Not 19) 7 7
7 7

7. DiGER DONEN VARLIKLAR VE PESIiN ODENMIiS GIDERLER

31 Mart 2022 31 Arahk 2021

Diger Donen Varhklar
Verilen Depozitolar 15.980 16.098
Personelden Alacaklar 2.696 0
18.676 16.098

31 Mart 2022 tarihi itibariyla, Sirket’in 11.137 TL tutarindaki (31 Aralik 2021: 1.934 TL) pesin 6denmis
giderleri Sirket’in tedarikgilere yaptigi ve daha sonraki dénemlerde gider hesaplarina aktarilacak
tutarlardan olugsmaktadir.
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8. MADDi DURAN VARLIKLAR
Maliyet 01 Ocak 2022 Girisler Cikislar 31 Mart 2022
Ofis ekipmanlari, mobilya ve
demirbaglar 284.345 - - 284.345
284.345 - - 284.345
Cari donem
Birikmis amortismanlar 01 Ocak 2022 amortismani(*) Cikislar 31 Mart 2022
Ofis ekipmanlari, mobilya ve
demirbaglar (233.502) (7.311) - (240.813)
(233.502) (7.311) - (240.813)
Net Defter Degeri 50.843 (7.311) - 43.532
Maliyet 01 Ocak 2021 Girisler Cikislar 31 Mart 2021
Ofis ekipmanlari, mobilya ve
demirbaglar 241.825 - - 241.825
241.825 - - 241.825
Cari donem
Birikmis amortismanlar 01 Ocak 2021 amortismani(*) Cikislar 31 Mart 2021
Ofis ekipmanlari, mobilya ve
demirbaglar (211.645) (4.716) - (216.361)
(211.645) (4.716) - (216.361)
Net Defter Degeri 30.180 (4.716) - 25.464

) Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

31 Mart 2022 tarihi itibariyla maddi duran varliklar {izerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir (31

Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

Sirketin finansal durum tablosuna yansittig1 ’Kullanim Hakki Varliklar1’’ agsagidaki sekildedir:

Tagitlar
Bina
Toplam

31 Mart 31 Aralik
2022 2021
150.043 171.008
191.623 227.097
341.666 398.105

Sirket, kiralama borglarini 6lgerken, 01 Ocak 2022 tarihindeki alternatif bor¢lanma oranini kullanarak
kiralama ddemelerini iskonto etmistir. Uygulanan agirlikli ortalama oran Tiirk Lirasi cinsi kiralamalar
icin % 23,50 Avro cinsi kiralamalar i¢in ise %3,40 - %4,20’dir.

Sirket’in finansal durum tablosuna yansittig1 “’Kullanim Hakki Yiiktimliiliikleri’” asagidaki sekildedir:

Kisa Vadeli Yikiimliliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler

Toplam

31 Mart 31 Arahk
2022 2021
231.229 272.432
167.135 191.166
398.364 463.598
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9. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maliyet 01 Ocak 2022 Girisler Cikislar 31 Mart 2022
Haklar 50.021 50.021
50.021 50.021
itfa paylar 01 Ocak 2022 itfa paylari(*) Cikaslar 31 Mart 2022
Haklar (26.578) (649) (27.227)
(26.578) (649) (27.227)
Net Defter Degeri 23.443 (649) 22.794
Maliyet 01 Ocak 2021 Girisler Cikislar 31 Mart 2021
Haklar 50.021 - 50.021
50.021 - 50.021
itfa paylari 01 Ocak 2021 itfa paylari(*) Cikislar 31 Mart 2021
Haklar (23.982) (649) (24.631)
(23.982) (649) (24.631)
Net Defter Degeri 26.039 (649) 25.390

(*) Itfa giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2022 tarihi

itibariyla sirket aleyhine veya Sirket tarafindan agilan ve Sirket’in finansal

durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte herhangi bir dava bulunmamaktadir (31 Aralik 20

Bulunmamaktadir).

Sirket’in Not 6’da agiklanan VIOP teminatlar1 disinda kendi veya 3 kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu Teminat, Rehin, Ters repo, Ipotek (“TRI”) bulunmamaktadir (31 Aralik 2021

Bulunmamaktadir).

31 Mart 2022

Uzlasma Kontrat
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Adet Fiyati Degeri
F _XAUUSD0422 30/04/2022 Uzun 150 1.947,50 292.125
F_USDTRY0422 30/04/2022 Uzun 50 14,98 748.885
Net Pozisyon 200 1.041.010
31 Aralik 2021

Uzlasma Kontrat
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Adet Fiyati Degeri

Net Pozisyon
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11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Mart 31 Arahk
2022 2021
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar:
Kullanilmamis izin karsiligt 98.333 80.889
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar:
Kidem tazminati karsilig1 177.733 201.491
276.066 282.380

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gére, en az bir y1llik hizmeti tamamlayarak 25 y1llik ¢aligma hayat1 ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar igin 58, erkekler i¢cin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in
cagrilan veya vefat eden her ¢alisganina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimlilik
tutarinin  bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 “Calisanlara
Saglanan Faydalar”, Sirket’in yiikiimliiliklerinin, tamimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2022 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yillik %15 enflasyon ve
%19,10 iskonto orami varsayimmlarina gore yaklasik %5,41 olarak elde edilen reel iskonto oram
kullanilmak suretiyle hesaplanmigtir (31 Aralik 2021 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugtinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yillik %15 enflasyon ve %19,10 iskonto
orant varsayimlarina gére hesaplanmigtir 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati
karsiliginin hesaplamasinda esas tavan tutar1 10.596 TL olarak dikkate alinmstir.
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11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminati karsiligmin ve kullanilmamig izin karsiligmin 31 Mart 2022 ve 31 Mart 2021

tarihlerinde sona eren hesap donemleri i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Mart

1 Ocak-31 Mart

Kidem tazminati karsiligi: 2022 2021
Donem basi 201.491 422.464
Hizmet maliyeti 7.527 12.246
Faiz maliyeti 9.996 13.620
Ayrilan personel kidem tazminati iptali (41.281) (28.986)
Dénem sonu 177.733 419.344

Kidem tazminatiyla ilgili meydana gelen aktiieryal kayip haricindeki toplam maliyetler 31 Mart 2022

tarihi itibariyla hazirlanan kar veya zarar tablosuna dahil edilmistir.

1 Ocak-31 Mart

1 Ocak-31 Mart

Kullanilmamus izin karsiligi: 2022 2021
Donem basi 80.889 99.753
Donem gideri 17.444 26.616
Donem i¢inde iptal edilen karsilik (-) - (6.864)
Dénem Sonu 98.333 119.505
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31 MART 2022 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

12. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis sermaye

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tutar1 100.000.000° TL dir (31 Aralik 2021:
100.000.000 TL) ve ¢ikarilmig sermayesi 37.500.000 TL dir (31 Aralik 2021: 37.500.000 TL).

Sirket’in 113.913 adet, 1 Tiirk Liras1 nominal degerli, imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu hisse
senetlerinin her biri Yénetim Kurulu Uyelerinin seciminde bir milyon oy hakkina sahip olup anilan
hisselerin kar dagitiminda herhangi imtiyazi bulunmamaktadir. Imtiyazli ve adi hisse senetleri i¢in pay
basina kazang tutarlar1 aynidir

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi agsagidaki gibidir:

Pay Oram 31 Mart Pay Oram 31 Arahk

Ortaklar % 2022 % 2021
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. 3,613 1.354.934 3,613 1.354.941
Diger Ortaklar (Halka Arz Olunan) 96,387 36.145.066 96,387 36.145.059
100 37.500.000 100 37.500.000

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, gecmis yillar karlari / (zararlari

31 Mart 31 Arahk

2022 2021

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1.049.676 1.049.676
- Yasal Yedekler 1.049.676 1.049.676
Gecemis Yillar Karlari 3.111.210 2.109.431
Toplam 4.160.886 3.159.107

Net donem kar1 disindaki birikmis karlar1 gegcmis yillar karlart hesabinda netlestirilerek
gosterilmektedir. 31 Mart 2022 tarihi itibariyla gegmis yillar karlar igindeki olaganiistii yedekler
3.111.210 TL’dir (31 Aralik 2021: 2.109.431).

2022 tarihinde yapilacak olagan genel kurul toplantisinda yonetim kurulunun 2021 yilina ait kar pay1
dagitim teklifi hisse bagina 0,0106667-TL’dir (2021 yili i¢cinde 2020 yilina ait hisse basina dagitilan
temettii 0,01-TL).
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31 MART 2022 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

13. HASILAT
Satislar

Devlet Tahvili satislart
Hisse senetleri satislari
Eurobond satigt

Ozel sektor tahvili satislar:

Diger Satislar

Faiz gelirleri

Eurobond deger artisi/(azalist)

Hisse senedi deger artis/(azalislart)

Ters repo islemlerinden alinan faiz geliri
Temetti gelirleri

VIOP islem sozlesmelerinden gelir/(gider), net
Ozel sektor tahvili gergeklesmemis deger artis1 /(azalis), net
Hazine bonosu ve devlet tahvili gergeklesmemis
deger artisi/(azalist), net

O/N Ters repo gerceklesmemis deger artisi,net
Borsa Para Piyasasi deger artisi/(azalisi)
Mevduat Deger Artisi

Déviz Islemleri kur farki kar/(zarari)

Hasilat:

Satislarin Maliyeti:
Devlet tahvili alimlar1
Hisse senedi alimlari
Eurobond alimi1

Ozel sektor tahvil alimlar
Ara Toplam

Portfoy yonetim ticreti
Saklama komisyonu
Verilen komisyonlar
Kotta kalma Ucreti
Ara Toplam

Toplam Satislarin Maliyeti

14. GENEL YONETIM GiDERLERI

Genel yonetim giderleri (-)
Toplam
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01 Ocak — 01 Ocak —
31 Mart 2022 31 Mart 2021

15.823.973 22.954.689

22.196.143 7.343.692

- 1.670.328

- 1.500.000

38.020.116 33.468.709
356.742 1.551.154
921.324 771.324
857.024 (146.958)
402.211 396.433
156.450 82.414
635.465 13.473

- (911.333)

- (338.205)

(286)

- (3.698)

(1.961) -
(288.482) 84.249
3.038.486 1.498.853
41.058.602 34.967.562
(13.016.777) (22.358.240)
(21.125.193) (7.711.824)
- (1.670.328)
- (1.500.000)
(34.141.970) (33.240.392)
(53.341) (86.355)
(46.271) (26.980)
(230.455) (12.714)
(12.915) (9.503)
(342.982) (135.552)
(34.484.952) (33.375.944)
01 Ocak — 01 Ocak —
31 Mart 2022 31 Mart 2021
(1.060.843) (988.103)
(1.060.843) (988.103)




GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2022 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

15. NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

31 Mart 2022 ve 31 Mart 2021 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderlerinin detay:

asagidaki gibidir:

1 Ocak —
31 Mart 2022

1 Ocak —
31 Mart 2021

Genel Yonetim Giderleri:

Personel giderleri (710.798) (718.424)
Kullanim hakki varliklar1 amortismanti (56.439) (95.057)
Bakim, onarim, gelistirme giderleri (40.937) (30.683)
Kullanilmamus izin karsilik gideri - (26.616)
Kidem tazminat: karsilik gideri (17.523) (25.866)
Miisterek yonetim giderleri (11.112) (12.495)
Ulasim ve seyahat giderleri (10.069) (8.285)
Amortisman gideri ve itfa paylari (7.961) (5.365)
Temsil ve agirlama giderleri - -
Genel kurul giderleri (285) (220)
Miisavirlik giderleri (17.110) -
Diger giderler (188.609) (65.092)
Toplam (1.060.843) (988.103)

31 Mart 2022 ve 31 Mart 2021 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri i¢erisindeki

personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01 Ocak —
31 Mart 2022

01 Ocak -
31 Mart 2021

Personel giderleri

Ucret giderleri (502.430) (512.693)
Sosyal yardimlar (208.368) (205.731)
Toplam personel giderleri (710.798) (718.424)
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31 MART 2022 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

16. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER

31 Mart 2022 ve 31 Mart 2022 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin
detay1 asagidaki gibidir:

01 Ocak - 01 Ocak -
31 Mart 2022 31 Mart 2021

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Diger” 204.115 59.043
Toplam 204.115 59.043

(*) Diger kalemi hazinece kargilanan prim destegi ,kur farki kar1 ve konusu kalmayan karsilik tutarlarini igermektedir.

17. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER

31 Mart 2022 ve 31 Mart 2021 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin
detay1 asagidaki gibidir:

01 Ocak — 01 Ocak —
31 Mart 2022 31 Mart 2021
Esas faaliyetlerden diger giderler
Beklenen zarar karsiligi (98.079) (49.543)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (1.303) (1.040)
Diger (5.607) -
Toplam (104.989) (50.583)

(*) Diger kalemi TFRS 16 kur fark: zararlar1 ve 6nceki donem giderleri tutarlarini igermektedir.

18.  PAY BASINA KAZANC

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net donem karinin, dénem igindeki agirliklt
ortalama hisse senedi sayisina boliinmesi ile bulunmustur. Tirkiye’de sirketler sermayelerini,
halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yi1l kazanglarindan ve yeniden degerleme fonlarindan
dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay
bagina kazang hesaplamalarinda, ihrag¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir.

Pav basina kazanc: 01 Ocak — 01 Ocak —
y bas & 31 Mart 2022 31 Mart 2021

Dénem boyunca mevcut paylarin ortalama

sayisi (tam degeri) 37.500.000 37.500.000

Toplam 37.500.000 37.500.000

Pay sahiplerine ait net kar 5.583.186 574.165

Pay basina kazanc(") 0,148885 0,015311

) Pay basmna 1 Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.

Sirket’in 113.913 adet, 1 Tiirk Liras1 nominal degerli, imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu hisse
senetlerinin her biri Yonetim Kurulu Uyelerinin se¢iminde bir milyon oy hakkina sahip olup anilan
hisselerin kar dagitiminda herhangi imtiyazi bulunmamaktadir. Imtiyazli ve adi hisse senetleri igin pay
basina kazang tutarlar1 aymidir.
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19. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacaklar ve borglar asagidaki

gibidir:

Mliskili taraflardan alacaklar (Net)
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Toplam

iliskili taraflara Kisa vadeli ticari bor¢lar

Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Garanti Filo Hizmetleri A.S
T.Garanti Bankas1 A.S.
Toplam

iliskili taraflara diger bor¢lar (Net)
Diger borglar
Toplam
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31 Mart 2022 31 Aralik 2021
9.372 447

9.372 447

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
19.352 17.589

9.577 9.577

6.208 1.668

35.137 28.834

31 Mart 2022

31 Arahk 2021
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19. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Mart 2022 ve 31 Mart 2021 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait iligkili taraflarla islemler
asagidaki gibidir:

01 Ocak — 01 Ocak —
31 Mart 2022 31 Mart 2021

Portfoy Yonetim Ucreti:

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. (50.801) (86.355)
Verilen Komisyonlar:

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler AS (221.748) (8.431)
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. (8.707) (4.283)
EFT Masraf Gideri:

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. (11.913) (7.718)
Sigorta Gideri:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. (7.287) (20.848)
Risk Hizmet Gideri:

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. (6.594) (5.005)
Aracg Kiralama Gideri:

Garanti Filo Y6netim Hizmetleri A.S. (28.731) (55.759)
Toplam (335.781) (188.399)

Ust diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iiyelerine 31 Mart 2022 tarihinde sona eren hesap doneminde
toplam 483.622TL (31 Mart 2021: 379.884TL) tutarinda fayda saglanmustir.
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

31 Mart 2022 tarihi itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu agagidaki gibidir:

1. Ticari Alacaklar
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikiimlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16 a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19.Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Araglarin
Net Varlik /

(Yiikiimlilik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu Dig1 D&viz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Dig1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19)

22. Déviz Hedge'i Icin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

24. Doviz Yikiimliliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari
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31 Mart 2022

Tiirk Liras1

Karsihig:
(Fonksiyonel b1y Dotars Avro GBP
Para Birimi)
22.960.869 1.568.676
22.960.869 1.568.676 - -
22.960.869 1.568.676 - -
5.024.748 343.288 - -
5.024.748 343.288 - -
27.985.617 1.911.964 - -
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]
(devami)

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla Tiirk Lirasi’nin asagidaki tabloda siralanan yabanci
paralar karsisinda %10’luk deger degisiminin Sirket’in kar/zarar ve 6zkaynagina etkisi asagida yer
alan tabloda sunulmustur. Bu analizde faiz oranlar1 ve diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1
varsayilmistir.

31 Mart 2022

Kar / Zarar
Yabana Yabanc
paranin paranin
deger deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yliikiimliliigii 2.798.562 (2.798.562)
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3 - ABD Dolari net etki (1+2) 2.798.562 (2.798.562)
Avro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde
4 - Avro net varlik / yiiktimliilik
5 - Avro riskinden korunan kisim (-)
6 - Avro net etki (4+5)
TOPLAM (3+6) 2.798.562 (2.798.5621)
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21.  FINANSAL ARACLAR

31 Mart 2022

Finansal varhklar

Defter degeri

Gercege
uygun degeri

Nakit ve nakit benzerleri 10.435.881 10.435.881
Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 31.750.394 31.750.394
Ticari alacaklar 32.672 32.672
Diger alacaklar (™) 5.353.926 5.353.926
Tiirev araglar 50.227 50.227

Finansal yiikiimliiliikler
Kiralama yiikiimliligii 398.364 398.364
Ticari borglar 250.664 250.664
Diger borglar 7 7
Gergege

31 Aralik 2021

Finansal varhklar

Defter degeri

uygun degeri

Nakit ve nakit benzerleri 41.937.554 41.937.554
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 31.379.448 31.379.448
Ticari alacaklar 3.742 3.742
Diger alacaklar ¢ 3.964.508 3.964.508
Finansal yiikiimliiliikler
Kiralama yikiimliligi 398.395 463.598
Ticari borglar - -
Diger borglar () 7 7

Tiirev araglar -
) Odenecek vergi, resim ve harclar hari¢ tutulmustur.

() Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi teminatlarin igermektedir.

Gergege uygun deger agiklamalar

Sirket, finansal araclarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerine
taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Gergege uygun deger 6lciimiiniin siniflandiriimasi

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araclarin, degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmugtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;
Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir
nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).
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21.  FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal Varliklar / Finansal Gergege uygun Gergege

Yiikiimliiliikler deger uygun seviyesi
31 Mart 2022 31 Arahk 2021

Hisse Senetleri 10.650.028 - 1.Seviye

ETF 5.933.483 - 1.Seviye

Tiirev finansal yiikiimliiliikler 50.227 - 1.Seviye

Eurobond 15.166.883 - 2.Seviye

) Borsada islem géren sermaye piyasasi araglarinin ger¢ege uygun degerinin tespitinde raporlama tarihi
itibartyla Borsa Istanbul’da olusan agirlikli ortalama fiyat ve oranlar dikkate alinmaktadir.

22. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

23. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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